USA och Kanada byter till en likviddag (T+1)

USA och Kanada har tagit beslut om att minska antalet likviddagar for vardepappershandel till en
dag (T+1), jamfort med tva dagar (T+2) som tidigare tillampats. Det innebar att likviddagen for
dessa marknader kommer att vara dagen efter en utford handel. Implementeringen trader i kraft
den 27 maj i Kanada och 28 maj i USA. Férandringen paverkar aktier och bérshandlade produkter.
Den genomfors for att effektivisera och stabilisera marknaderna ytterligare.

Standardcykeln for europeiska borser ar idag T+2 och det finns for tillfallet inget beslut om att
minska antalet likviddagar. Fragan ar daremot aktuell i ESMA (European Securities and Markets
Authority) som underséker den potentiella effekten av att implementera en likviddag (T+1) pa
europeiska marknader. Slutsatsen fran den rapporten kommer att publiceras i borjan pa 2025.

Vad innebar andringen for dig som handlar med vardepapper?

Nar USA och Kanada andrar fran tva likviddagar som anvands idag, till en likviddag, innebar det
att leveransen av pengar och vardepapper sker dagen efter utférd handel. Vardepapper och
kontanter kommer darfér att levereras en dag tidigare for kunder som handlar pa dessa
marknader. Andringen sker i vara system och implementeras som marknadsstandard. Du som
kund maste darfor inte gora nagot i samband med andringen.

Eftersom att den europeiska marknaden fortfarande kommer att tillampa tva likviddagar som
standard, maste du som kund ta hansyn till likviddagarna nar handel blandas pa
amerikanska/kanadensiska och europeiska marknader. Saljer du till exempel en svensk aktie och
samma dag koper en amerikansk aktie for samma belopp, kan det resultera i en 6vertrassering
om det inte finns ytterligare likvider pa kontot. Detta eftersom att likviden fran svenska aktierna
bokas T+2 medan likviden for amerikanska aktierna dras T+1. Problemet uppstar inte om handel
sker at andra hallet, det vill saga att du saljer en amerikansk aktie och koper en svensk, da du tar
emot pengarna dagen efter for forsaljningen (T+1) och pengarna dras tva dagar efter for kdpet
(T+2).



Q&A

1. Vad ar likviddagar?

| Sverige tillampas tva likviddagar. Om du koper eller séljer en aktie innebar det att registrering
av aganderatt och dverféring av likvid sker andra bankdagen efter utférd handel. Aven om likvid
och aktier levereras senare tillampar vi en kdpkraft pa affarsdagen som gér det mgjligt fér dig att
fortsatta handla aktier.

2. Vad ar T+1 och T+2?
Benamningarna anvands for att beskriva antalet likviddagar:

o T+1 (Affarsdag + en dag): Innebar att aktier och kontanter levereras en bankdag efter
affarsdagen

o T+2 (Affarsdag + tva dagar): Innebar att aktier och kontanter levereras tva bankdagar efter
affarsdagen

Se exempel under fraga 3 nedan.

3. Vilken standard tillampas for likviddagar?

Standarden i Europa ar tva likviddagar som brukar benamnas (T+2). Till exempel, om du koper
en aktie pa en mandag sa levereras vardepapper och likvider pa onsdagen. Givet att det inte ar
nagra roéda dagar under den perioden.

4. Vilken andring kommer USA och Kanada att implementera i maj 20247

USA och Kanada kommer att ga fran tva likviddagar (T+2) till en likviddag (T+1). Det innebar att
likvid och vardepapper kommer att levereras snabbare.

5. Vilka datum sker implementeringen?

e USA: 28 maj 2024
o Kanada: 27 maj 2024

6. Vad maste du gora som kund?

Alla nédvandiga andringar kommer att utféras i vara interna system. Du som kund behdver darfér
inte géra nagot.



7. Vad bor du tanka pa efter implementeringen?

Du behdver ta hansyn till antalet likviddagar nar du handlar pa bade europeiska och amerikanska
eller kanadensiska marknaden. Detta eftersom att europeiska marknader kommer att fortsatta
med tva likviddagar medan amerikanska och kanadensiska marknaden gar éver till en likviddag.
Om du exempelvis saljer en svensk aktie och képer en amerikansk under samma dag fér samma
belopp, maste du sakerstalla att du har likvider pa kontot eller andra affarer med likviddag dagen
efter. Annars kan kontot bli dvertrasserat under en dag.

8. Hur paverkas bolagshandelser?

Likviddagen har aven en effekt pa bolagshandelser sasom utdelningar. Vid utdelningar anvands
ofta féljande terminologi:

¢ Sink-dag: Den dag du senast kan kodpa aktien for att ha ratt till utdelning. Du behdéver
behalla aktierna till x-dagen for att ha ratt till utdelningen

o X-dag: Den forsta dagen du kan kdpa aktien utan ratt till utdelningen

o Avstamningsdag: Den dag du behover vara registrerad som aktiedgare for att ha ratt till
utdelning

¢ Utdelningsdag: Dagen da utdelningen kommer in pa ditt aktiekonto

Eftersom att USA och Kanada gar 6ver till en likviddag kan darfér X-dagen och avstamningsdagen
vara samma dag. Vid dubbelnoteringar foljs logiken pa den underliggande marknaden.
Exempelvis om en aktie ar dubbelnoterad i USA och Sverige, utgar du fran att USA tillampar en
likviddag medan Sverige tillampar tva likviddagar. X-dagen kommer darfér att infalla en bankdag
tidigare pa den svenska marknaden.



